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(...)

1. Inscrita parcialmente una escritura de
transformacion de sociedad civil en sociedad de
responsabilidad limitada, la nota de calificacion
excluye de la inscripcion la expresion estatutaria
de la fecha de inicio de actividades, anterior a la
escritura de transformacion, por contravenir lo
establecido en los articulos 24 de la Ley de
Sociedades de Capital y 180 del Reglamento del
Registro Mercantil.

La notaria autorizante recurre en los términos que
se han hecho constar. Con cardcter previo a la
cuestion de fondo, la notaria entiende que la nota
de calificacion estd escasamente fundamentada.
Al respecto, es doctrina de esta Direccion General
que cuando la calificacion del registrador sea
desfavorable es exigible, segun los principios
bdsicos de todo procedimiento y conforme a la
normativa vigente, que al consignarse los defectos
que, a su juicio, se oponen a la inscripcion
pretendida, aquélla exprese también una
motivacion suficiente de los mismos, con el
desarrollo necesario para que el interesado pueda
conocer con claridad los defectos aducidos y con
suficiencia los fundamentos juridicos en los que se
basa dicha calificacion (cfr. articulo 19 bis de la Ley
Hipotecaria y Resoluciones de 2 de octubre
de 1998, 22 de marzo de 2001, 14 de abril
de 2010, 26 de enero de 2011 y20 de julio
de 2012, entre otras muchas). Es indudable que,
de este modo, serdn efectivas las garantias del
interesado recurrente, quien al conocer en el

(...)

1. Los deudores que hubieran efectuado una
comunicacion conjunta podrdn solicitar bien la
homologacion individual o conjunta de los
respectivos planes de reestructuracion o de alguno
de ellos, bien la homologacion de un plan conjunto
de reestructuracion. 2. En el caso de solicitud de
homologacion conjunta de distintos planes de
reestructuracion o de homologacion o de un plan
conjunto de reestructuracion, los requisitos para la
homologacion deberdn cumplirse en relacion con
cada uno de los deudores.

Pues bien, resultando como es cierto que el Plan
presentado a los acreedores ha obtenido el voto en
contra de algunos de los acreedores, procede
examinar si concurren los requisitos legalmente
previstos para la aprobacion del meritado Plan. En
éste sentido, el art. 638 dispone que El plan de
reestructuracion, para ser homologado, deberd
reunir los siguientes requisitos:

1.2 Que el deudor se encuentre en probabilidad de
insolvencia, insolvencia inminente o actual y el plan
ofrezca una perspectiva razonable de evitar el
concurso y asegurar la viabilidad de la empresa en
el corto y medio plazo. 2 .2 Que cumpla con los
requisitos de contenido y de forma exigidos en este
titulo. 3 .2 Que haya sido aprobado por todas las
clases de créditos de conformidad con las
previsiones de este titulo, por el deudor o, en su
caso, por los socios. 4 .2 Que los créditos dentro de
la misma clase sean tratados de forma paritaria. 5
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momento inicial los argumentos en que el
registrador funda juridicamente su negativa a la
inscripcion  solicitada  podréd  alegar los
fundamentos de Derecho en los que apoye su tesis
impugnatoria, a la vista ya de los hechos y
razonamientos aducidos por el registrador que
pudieran ser relevantes para la Resolucion del
recurso. También ha mantenido esta Direccion
General (vid. la Resolucion de 25 de octubre
de 2007, cuya doctrina confirman las de 28 de
febrero y de 20 de julio de 2012 y las mds recientes
de 22 de julio de 2022, 31 de octubre de 2023 y 29
de abril de 2024) que no basta con la mera cita
rutinaria de un precepto legal (o de Resoluciones
de esta Direccion General), sino que es preciso
justificar la razon por la que el precepto de que se
trate es de aplicacion y la interpretacion que del
mismo ha de efectuarse (y lo mismo debe
entenderse respecto de las citadas Resoluciones),
ya que sélo de ese modo se podrd combatir la
calificacion dictada para el supuesto de que no se
considere adecuada la misma.

No obstante, conviene tener en cuenta que es
igualmente doctrina de esta Direccion General
(vid. Resoluciones de 21, 22 y 23 de febrero, 12,
14, 15,16 y 28 de marzo, 1 de abril y 13 de octubre
de 2005, 8 de mayo y 3 de diciembre de 2010, 28
de febrero, 22 de mayo y 20 de julio de 2012 y las
citadas en el pdrrafo anterior) que aunque la
argumentacion en que se fundamenta Ila
calificacion haya sido expresada de modo
ciertamente escueto, es suficiente para la
tramitacion  del expediente si  expresa
suficientemente la razon que justifica dicha
negativa de modo que el interesado haya podido
alegar cuanto le ha convenido para su defensa,
como lo acredita en este caso el mismo contenido
del escrito de interposicion.

Asi ocurre en el supuesto en el que la nota de
calificacion es escueta pero suficiente por cuanto
expresa la parte excluida de inscripcion, el
fundamento legal y la motivacion, consistente en
la contravencidn de los articulos citados.

[

Que haya sido comunicado a todos los
acreedores afectados conforme a lo establecido en
esta ley.

Pues bien, de la documentacidon aportada resulta
acreditado como es cierto que el deudor se
encuentra en situacion de insolvencia actual.

En cuanto al contenido del Plan, el art. 633 del TRLC
dispone que el plan deberd contener las siguientes
menciones:

1.9 La identidad del deudor. 2 .2 La identidad del
experto encargado de la reestructuracion, si
hubiera sido nombrado. 3 .2 Una descripcion de la
situacion econdmica del deudor y de la situacion de
los trabajadores, y una descripcidn de las causas y
del alcance de las dificultades del deudor. 4 .2 E/
activo y el pasivo del deudor en el momento de
formalizar el plan de reestructuracion. 5 .2 Los
acreedores cuyos créditos van a quedar afectados
por el plan, identificados individualmente o
descritos por clases, con expresion del importe de
su crédito que vaya a quedar afectado e intereses y
la clase a la que pertenezcan. 6 .2 Los contratos con
obligaciones reciprocas pendientes de
cumplimiento que, en su caso, vayan a quedar
resueltos en virtud del plan. 7 .2 Si el plan afectase
a los derechos de los socios, el valor nominal de sus
acciones o participaciones sociales. 8 .2 Los
acreedores o socios que no vayan a quedar
afectados por el plan, mencionados
individualmente o descritos por clases, asi como las
razones de la no afectacion. 9 .2 Las medidas de
reestructuracion  operativa  propuestas, la
duracidn, en su caso, de esas medidas y los flujos
de caja estimados del plan, asi como las medidas
de reestructuracion financiera de la deuda,
incorporando la financiacion interina y la nueva
financiacion  prevista en el plan de
reestructuracion, con justificacion de su necesidad
y, en su caso, las consecuencias globales para el
empleo, como despidos, acuerdos sobre reduccion
de jornada o medidas similares. 10 .2 La exposicion
de las condiciones necesarias para el éxito del plan
de reestructuracion y de las razones por las que
ofrece una perspectiva razonable de garantizar la
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2. La Ley de Sociedades de Capital, tras regular
en el articulo 23 el contenido minimo de los
estatutos sociales, dedica su articulo24 a la
cuestion del comienzo de las operaciones de la
siguiente forma: «1. Salvo disposicion contraria de
los estatutos, las operaciones sociales dardn
comienzo en la fecha de otorgamiento de la
escritura de constitucion. 2. Los estatutos no
podrdn fijar una fecha anterior a la del
otorgamiento de la escritura, excepto en el
supuesto de transformacion». En términos
idénticos se expresa el articulo180 del
Reglamento del Registro Mercantil.

De la regulacion legal resulta, a diferencia de lo
que ocurria en la derogada Ley de Sociedades
Andnimas [vid. articulo 9.d) del Real Decreto
Legislativo 1564/1989, de 22 de diciembre por el
que se aprueba el texto refundido de la Ley de
Sociedades Andénimas], que la mencidn de la fecha
de comienzo de operaciones no constituye
contenido estatutario minimo (algo que ya ocurria
para las sociedades de responsabilidad limitada;
articulo 14.1 de la Ley 2/1995, de 23 de marzo, de
Sociedades de Responsabilidad Limitadas).

Sdlo serd precisa una mencion estatutaria expresa
cuando no sea de aplicacion el régimen legal y la
sociedad comience sus operaciones en fecha
distinta a la del otorgamiento de la escritura de
constitucion. Cuando la fecha es anterior, solo se
permite la inscripcion en el supuesto de
transformacion social.

3. Asi, el pdrrafo segundo del articulo transcrito
excepciona del régimen general el supuesto de
transformacion de la sociedad, en cuyo caso la
mencion estatutaria es obligada por cuanto no se
aplica el régimen legal. Por otro lado, autoriza a
que la fecha de comienzo de operaciones sea
anterior a la del otorgamiento de la preceptiva
escritura publica en el supuesto de transformacion
social. En realidad, mds que de una excepcion al
régimen general seria preciso hablar de un
régimen particular pues en el supuesto de
transformacion de la sociedad ni existe

viabilidad de la empresa, en el corto y medio plazo,
y evitar el concurso del deudor. 11 .2 Las medidas
de informacion y consulta con los trabajadores que,
de conformidad con la legislacion laboral aplicable,
se hayan adoptado o se vayan a adoptar, incluida
la informacion de contenido econdmico relativa al
plan de reestructuracion, asi como las previstas en
los casos de adopcion de las medidas de
reestructuracion operativas. 12 .2 En el caso de que
se pretenda que el plan de reestructuracion afecte
al crédito publico, se incluird la acreditacion de
encontrarse al corriente en el cumplimiento de las
obligaciones tributarias y frente a la Seguridad
Social mediante la presentacion de las
correspondientes certificaciones emitidas por la
Agencia Estatal de Administracion Tributaria y la
Tesoreria General de la Seguridad Social. Y en
cuanto a la forma, 1. El plan de reestructuracion
deberd ser formalizado en instrumento publico por
quienes lo hayan suscrito, en el que se incluird la
certificacion del experto en la reestructuracion, si
estuviera nombrado, y en otro caso de auditor,
sobre la suficiencia de las mayorias que se exigen
para aprobar el plan. 2. El instrumento publico en
que se formalice el plan tendrd la consideracion de
documento sin cuantia a los efectos de
determinacion de los honorarios del notario que lo
autorice.

Y de la documentacion aportada resulta acreditado
que el plan presentado reune los requisitos de
forma y de fondo establecidos en los preceptos
citados, asi como que la deudora se encuentra al
corriente de sus obligaciones tributarias y de la
Seguridad Social.

Consta igualmente acreditado que el Plan de
reestructuracion cuya homologacion se pretende
ha sido comunicado a todos los acreedores
afectados, siendo los mismos clasificados en clases
respetando los criterios de clasificacion del art.
623, 624 y 624 bis del TRLC. En dicho plan se
incluyen los créditos afectados por el Plan,
principalmente los créditos financieros, y los que no
quedardn afectados por el plan, concretamente,
los créditos comerciales, los laborales, los leasing,
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constitucion ni otorgamiento de escritura de
constitucion.

Como ya afirmaran las Resoluciones de 1 y 2 de
febrero de 1993, en sede de adaptacion de las
sociedades andnimas existentes a la regulacion
del Real Decreto Legislativo 1564/1989, de 22 de
diciembre por el que se aprueba el texto refundido
de la Ley de Sociedades Andnimas, Ila
determinacion de la fecha de comienzo de las
operaciones es una exigencia que soélo goza de
verdadera significacion en el contexto del propio
negocio fundacional, agotando su virtualidad una
vez que la sociedad ha comenzado el
desenvolvimiento ordinario de su actividad; desde
este momento, queda reducida a una mera
referencia histdrica en el devenir de la sociedad,
carente, por si sola, del cometido configurador y
normativo propio de las previsiones estatutarias.
Esta reflexion se trasladé al supuesto de
transformacion social, Resolucion de 17 de
noviembre de 1993, cuando la escritura que
documenta el negocio no reune todos los
requisitos previstos en el tipo social en que se
transforma la sociedad (circunstancia que en la
actualidad viene recogido en los articulos 23.2
y30.2 del Real Decreto-ley 5/2023, de 28 de
junio): «La transformacion no comporta la
extincion de una sociedad y la constitucion de otra,
sino el mero cambio de forma juridica y de la
estructura interna de wuna sociedad cuya
personalidad juridica subsiste bajo nuevo ropaje
societario (cfr. articulo 228 de la Ley de Sociedades
Andnimas). Por ello, el hecho de que la Ley
establezca que la escritura publica de
transformacion deberd contener, en todo caso, las
menciones exigidas para la constitucion de la
sociedad de responsabilidad limitada (cfr.
articulos 227 de la Ley y 185, 188 y 192 del
Reglamento del Registro Mercantil) significa que
han de concurrir los requisitos propios del tipo
social adoptado, mas no que, en lo referente a las
circunstancias que deben expresar la escritura y la
inscripcion en el Registro, deban equipararse
integramente el negocio fundacional y el acto de

créditos contingentes por avales sobre contratos
expirados, los derivados de financiacion circulante
y los créditos de derecho publico. Asimismo, por las
deudoras se han formado las siguientes clases de
créditos: Clase de Créditos con garantia real Daorje
en el que se incluye el crédito derivado del Contrato
de Financiacion sindicada con garantias reales de
Daorje; Clase de créditos ordinarios, incluyendo el
crédito derivado del Contrato de Financiacion
sindicada no cubierto por garantias reales y el
crédito derivado de la financiacion bilateral ICO;
Clase de Créditos Contingentes Daorje; y Clase de
créditos subordinados Daorje, incluyéndose aqui el
crédito derivado del préstamo socio; Clase de
Créditos con garantia real DMA en el que se incluye
el crédito derivado del Contrato de Financiacion
sindicada con garantias reales de DMA; Clase de
créditos ordinarios, incluyendo el crédito derivado
del Contrato de Financiacion sindicada no cubierto
por garantias reales y el crédito derivado de la
financiacion bilateral 1CO; Clase de Créditos
Contingentes DMA; y Clase de créditos
subordinados DMA, incluyéndose aqui el crédito
derivado del préstamo socio. En cuanto a las
concretas medidas de reestructuracion, se
distribuyen los créditos derivados del Contrato de
Financiacion Sindicada y de Financiacion Bilateral
ICO entre deuda sostenible (deudas con garantia
real, deuda sostenible de la financiacion sindicada
constituida con la deuda ordinaria de Daorje y
MA)y deuda no sostenible constituida por la parte
de la deuda no sostenible de la financiacion
sindicada incluida en la clase ordinaria por importe
de 6.167.171,04 euros que tiene asociados los
warrants que permitirdn a estos acreedores
convertir su participacion en éste tramo en parte
en acciones ordinarias de Daorje y en parte que
nacerd como préstamo participativo y en parte
como posibilidad de conversion en préstamo
participativo; una parte de la deuda no sostenible
de la financiacion sindicada incluida en la clase
ordinaria de Daorje y DaorjeMA por importe de
1.399.524,68 euros, de los cuales una parte
(1.039.524,68 euros) podrd convertirse en el futuro
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modificacion estructural —la transformacion— para
aplicar in toto la disciplina de aquél a ésta. La
especificacion en la escritura y en los asientos
registrales de algunas de las circunstancias
prevenidas en el articulo 174 del Reglamento del
Registro Mercantil, unicamente gozan de
verdadera significacion en el contexto del propio
negocio fundacional; asi acontece con la fecha de
comienzo de las operaciones sociales (cfr.
Resoluciones de 1y 2 de febrero de 1993) y, por lo
que ahora interesa, con la identidad de los socios».
En el mismo sentido la Resolucion de 14 de marzo
de 1994.

Por su parte, la Resolucion de 21 de abril de 1994
considerd que en un supuesto de transformacion
de sociedad andnima en sociedad de
responsabilidad limitada no era preceptiva la
determinacion de la fecha de comienzo de
operaciones. Lo hizo en los siguientes términos:
«La transformacion de una sociedad en otra de
distinta tipologia se produce sin solucion de
continuidad entre las respectivas situaciones
fdcticas, entre la que existia antes de la
transformacion y la que deviene después de ella,
de manera que su actividad operativa, por el solo
hecho de la transformacion, no sufre paralizacion
de ningun tipo. Siendo esto asi, carece de sentido
sefalar una fecha de inicio de operaciones que, o
bien se limita a reproducir hacia atrds la fecha en
que comenzaron en su dia antes de Ila
transformacion, o bien sefala hacia el futuro una
fecha que, en rigor, no es de inicio, sino de
continuacion de la actividad societaria (cf.
Resoluciones citadas). 3. No pudiendo la voluntad
social, ni ninguna otra circunstancia, alterar la
fecha del inicio de las operaciones sociales, la
cuestion discutida es puramente formal (...)».

4. La particularidad del supuesto de hecho que
da lugar a la presente consiste en que la sociedad
civil que se transforma en sociedad de
responsabilidad limitada al amparo de la prevision
del articulo 17.3 del Real Decreto-ley 5/2023,
de 28 de junio, determina en estatutos la fecha en
que en su dia comenzd sus operaciones. En

en préstamo participativo y otra (360.000 euros)
nacerd con tal condicion; y otra parte
(5.157.418,93 euros) se destinard a refinanciar el
resultado de los avales asignados a la clase
contingente de Daorje y Daorje MA que resulten
ejecutados, pudiendo la parte dispuesta
convertirse en créditos participativos. En éste
estado de cosas, DMA dejard de tener la
consideracion de financiado, se establecen fechas
de vencimiento, tipos de interés y plazos de
amortizacion distintos segun el tramo afectado; se
mantienen las garantias existentes y se otorgan
nuevas garantias como una prenda sobre el capital
social de Daorje AM y Daorje Industrial, una
extension de la prenda sobre las acciones de Daorje
MA y Garantia personal de los garantes, que
garantizardn las obligaciones de las solicitantes
bajo el contrato de financiacion sindicada y
financiacion bilateral ICO. En cuanto a los créditos
derivados de la financiacion bilateral ICO, la parte
sostenible que, junto con la financiacion sindicada
conforma la clase ordinaria Daorje y hasta un
importe de 1.946.312,95 euros, vencerdn a fecha
14 de mayo de 2027 pero mantendrdn el periodo y
tipo de interés aplicable y conforme al nuevo plazo
de amortizacion contenido en el plan e incluirdan las
mismas garantian antes sefialadas. El resto de la
financiacion bilateral 1CO por importe de
2.939.560,09 euros, serd objeto de quita, si bien se
incluye un plan de compensacion de esta cantidad
por parte de Banco Santander en los términos que
contiene el plan. En cuanto a la clase contingente
de Daorje y DMA, se acuerda que se destine a
refinanciar los importes de los avale ejecutados de
esta clase mediante un sistema de disposicion y
compensacion; 'y los créditos subordinados
derivados del préstamo de socio y del crédito
Daorje se capitalizardn en la forma que se contiene
en el plan sometido a aprobacion, mediante
operaciones de aumento y reduccion de capital. El
plan  de reestructuracion presentado  se
fundamenta en un plan de viabilidad que se
acompafa que prevé reestructurar las lineas de
negocio de Daorje y DMA agrupdndolas en
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consecuencia, dicha fecha no resulta del contenido
de la hoja registral de la sociedad transformada al
tratarse de una sociedad que por su tipologia no
es objeto de publicacion en el Registro Mercantil.
De acuerdo con las consideraciones anteriores
dicha circunstancia no implica que dicha sociedad
no haya existido con anterioridad ni que no haya
operado en el trdfico juridico. Bien al contrario, la
sociedad civil existe como tal desde que se
perfecciona el contrato (articulo 1679 del Codigo
Civil), y desde ese momento puede operar en el
trdfico juridico. Precisamente porque la sociedad
no ha constado inscrita con anterioridad en el
Registro Mercantil y no puede apelarse a la
doctrina expuesta (vid. Resolucion de 21 de abril
de 1994), es por lo que la expresion de la fecha en
que la sociedad inicio sus operaciones debe
especificarse con cardcter obligatorio en los
estatutos sociales de la sociedad en que se
transforma. No siendo una sociedad de nueva
creacion y no resultando la fecha de comienzo de
operaciones del propio registro es patente que
debe hacerse constar de modo expreso pues ni se
aplica el régimen legal del articulo 24.1 de la Ley
de Sociedades de Capital ni resulta del contenido
del registro. Es cierto que la Resolucion de 19 de
octubre de 2016 no considero exigible el requisito
de la fecha de comienzo de las operaciones, pero
porque siendo un supuesto de modificacion de
sociedad civil en sociedad civil profesional, no era
de aplicacion la Ley de Sociedades de Capital.

(...)

distintas filiales ya constituidas, incluyendo un
proceso de desinversion de las anteriores lineas de
negocio.

Consta asimismo acreditado que el Plan de
reestructuracion ha sido elevado a escritura
publica el 7 de mayo de 2024 y con igual fecha fue
comunicado a los acreedores y que los acreedores,
cada uno dentro de su respectiva, han emitido su
voto, dando como resultado que los unicos
acreedores que no se han adherido expresamente
son Abanca, Banco Sabadell y Banco Santander por
la parte de la financiacion bilateral ICO avalada por
el ICO. Consta igualmente acreditado que, con
fecha de 13 de mayo de 2024, el auditor PWC ha
emitido certificacion sobre la suficiencia de las
mayorias. En su consecuencia, éste juzgador
considera que se cumplen los requisitos de las
mayorias establecidos en el art. 629 del TRLC, sin
que conste sea necesaria la aprobacion por parte
de los socios, resultando haber aprobado el Plan
mds de las tres cuartas partes de los acreedores
con garantia real y mds de dos tercios de los
acreedores  ordinarios.  Asimismo, de la
documentacion aportada consta como es cierto
que los acreedores, cada uno dentro de su
respectiva clase, son tributarios de idéntico trato,
sin que resulten indicios de trato no paritario entre
acreedores de la misma clase. Por ultimo, éste
juzgador considera que las medidas contenidas en
el plan resultan adecuadas para superar la
situacion de insolvencia de la deudora y que el
mismo supera la prueba del interés superior delos
acreedores. Asimismo, este juzgador no encuentra
indicios de que los acreedores disidentes pudieran
ver mejorada su situacion crediticia mediante la
liquidacion de los activos de la deudora.

Por cuanto ha quedado expuesto, procede
homologar el Plan de reestructuracion presentado,
que obligard a los acreedores disidentes Sabadell,
Abanca y Santander con un total de 6.746.296,52
euros en Daorje y de2.959.682,66 euros en DMA,
todo ello en las cuantias contenidas en la solicitud
de homologacion.
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En consecuencia de cuanto ha quedado expuesto, y
en aplicacion de lo dispuesto en los arts. 667 y sigts.
del TRLC, en caso de un concurso posterior a la
presente homologacion, no podrdn ser objeto de
rescision ni el presente plan ni los actos y
operaciones llevados a cabo para la aprobacion del
plan ni los quesean necesarios para su ejecucion,
concretamente: el contrato de novacion de la
financiacion sindicada y financiacion bilateral ICO
con su quita, la transmision de lineas de negocio, la
cesion de la participacion de DMA en la
financiacion sindicada a Daorje, la capitalizacion
de los créditos subordinados, el proceso de
desinversion, la transformacion de Daorje, los
warrants y la ratificacion y la constitucion de
garantias.

(..)
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